
入认购期权策略解析 

                 ̔     

  ѿ. ⌠ Ԏ 

  ̆ ӯ ≠ ῤ ̆ (⌠ )̆ ץ ᴇ

̂ ᴇ̃ӯ῀ ֟( ETF)ȂẊ ᴇץ cӯ῀ 1 ᴇ

ҹ k 1 ҩ ⌠ 50ETF ̆ 1ҩ ⌠ ̆ 50ETF ᴇ s ԍ k̆↕

ᴪ ̆ ≠ҹ s-k-c; 1 ҩ ⌠ ̆ 50ETF ᴇ s ԍ ԍ k

̆↕ ̆Ԏ ҹ cȂ⌠ Ԏ Ҋ ̔ 

 

  ԋ. ᶏ  

  ̂1̃ ᴪ ҉ ̆ ץ ӯ 50ETF̆ᵖ Ҍ 1

ҩ ᴪ Ȃ 

ץ   ᾢӯ ѿҩ ̆ ⌠ 50ETF ᴇ ҉ ̆↕ ̆

ᴇӯ῀ 50ETFȂ ̆ ҉ ӊ╠̆ ⱴ῀⌠ ҉ ꜚҬ

ԅȂ 

  ̂2̃ ᴪ ̆ᵖ Ҋ  

  ᶏ₮ ̆ᵖ ̆ ≠ ̆ ғ ץ ̆ ץ ᶏ

ԅӞ Ȃ 

  ̂3̃ ̆ ӯ῀  

  = ᴇ / ᴇ ץ̆ 10.14 ҉ 50ETF ҹᶛ̆

Ҋ 0.92%̆50ETF 10 2400 Ҋ 48.11%̆ ҹ 48.11%/0.92%=52.29Ȃ
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Ҭ׆ ץ ₮ ӊ Ȃ └ ᵞ̆ ғ ң ѿ ⌠

ᴪ Ȃ 

  ҈. ᵥ  

  ᾢ∞ ᴪ ҉ ӯ῀ ̆ ∞ ҉ Ҍ Ҍ̆

ӯ῀ Ȃ 

  ̂1̃ ∞ ῤ҉ ᴪ ̆↕ ӯ῀ ṿ ̆ ҹ

ṿ ̆ Ȃץ 10.12 ҉ 50ETF ҹᶛ̆ 3.02%̆ ṿ

50ETF 10 2350 104.97%̆ ԍ ṿ Ȃ 

  ∞ ῤ҉ Ҍ ̆↕ ӯ῀ ṿ Ȃץ 9.28 ҉

50ETF ҹᶛ̆ 0.14%̆ ṿ 50ETF 10 2000 13.69%̆ ԍ ṿ

Ȃ 

  ̂2̃  

  ‗ ԅ DeltăӞ ‗ ԅ ṿ ṿȂѿ

̆ ̆Delta Ȃ 

  ̂ã ῤ֜  

  ҹ ѿ ῤ̆ Ҍ ̆ Delta ᵞ̆ ῤ֜ ≠ Ҍᴪ Ȃѿ

ῤ֜ ӯ Delta ҹ 0.9 ̆ ֓ ṿ ̆ ױ

ꜚӞ Ȃ 

  ̂b̃ ῤ֜  

  ѿ ῤ֜ ӯ Delta ҹ 0.8 ̆ ֓ Ӟ ṿ ̆

ױ ҉ Ӟᴪ Ȃ 

  ̂c̃ ῤ֜  

  ѿ ѿҩ ̆ ҹҌ ᴪ ҉ ױז̆

Ҍ ╠ң ҹ̆ԅ ᵞ ױז̆ ᵞ Delta ̆ ṿ ṿ

Ȃ 

  .ӯ῀ ≠  

  ̂1̃ ╠ ד ’ 

  ᴇ ȁ ꜚ ȁ ҈ ‗ Ȃ ҉ ӯ

῀ ≠ȁ ꜚ ҉ ӯ῀ ≠̆ ӯ῀ Ҍ≠Ȃ

ץ Ҍ ҉ ̆ ҉ ̆ ҹ ꜚ Ӟ ᴇ Ȃᶛ
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7 7 ̂ ԋ ̃̆50ETF ҉ 1.75%̆ᵖ ῃ Ҋ ̆ ҹ

ꜚ Ҋ ԍԅ ҉ Ȃ ץ ̆

ᴇ ȁ ꜚ ȁ ҈ ≠ Ȃ 

  ̂2̃ ⌠ ’ 

  ᴇ ԍ Ԏ Ȃ 

  ԓ.ӯ῀  

  ̂1̃ӯ Ṝ ᴇ ᵀԅ̆ ꜚ  

  ꜚ ṿ ̆ ̆ ᴪ ᵞ ⌠Ҭṿ ̆

Ҍ≠ Ȃ 

  ̂2̃ ⌠ ̆ ҹ ṿ̆↕ ̆ ῃ ≠ Ȃ ᶏ⌠ ԍ

ᴇ̆ ҹ ṿ̆׆ ̆ᵖ ԍ Ԏ ӞᴪԎ Ȃ 

  ̂3̃ ╠ ד ̆ ꜚ Ҍ ץ ᴇṿ ̆

 

  ҳ ⌠ ̆ ᴇṿ ⁞ⱴ ̆ ῒ ԍ ṿ ̆ ⌠ ̆ ׆

ד Ҭ ≠Ȃ 

  ӯ῀ Ԏ ̆ ᶏ ӯ῀ ⅞ ̆p Ӟ

ӯ῀ ≠ Ȃɒ ṿ ≠ ᵞ̆ ӯ̆Ԋ ҉

≠ ᵞ̆ ᴪ ῃ ≠ Ȃ 

  ӯ̆῀ ṿ Ԏ ̆ ֓ ₮ ṿ

ᴪ ≠Ȃ 

 


