
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。
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要点：短期宏观氛围偏多下，锡价维持震荡偏强

➢ 行情回顾

 ᵕ Үả ӭẶ ι Ọ ℓі Ἀ 8ῴ23ῄιᵕԓ ὝᾭὙҢ ᶭ1871זἐ 86522ἐι SN2410ᵀ ᾠ 268120Ӻ/ ι

Ẅ2.16%ιᵕԓ└תט 259680-268890Ӻ/

➢ 宏观面

短期市场或再次交易降息预期。 ӴѮẀ ḍṉᶈ–Ԁ ṉԅ᷁ר ẉҺі῎ Ὕ֧ι Ụῗ῾￼ᾤ Άᵇιיּתῗ  ῶӡỌ Ὑ

2% ‰ιᵃῊ Ӵјḿ∂Ѽј₮ ṏўṴᶋ □ Ҥ ι ￼і Ṱ ֟Ẵιṏў￼ї ῶἍᶭזιɒᾤ ΆᵇṰ ῎ ι

ỤῊ ᵙ ᷊Ṅᴨ֘҈ᵅ ᾭὯ ׁ῟ᴪקᵙ Ẉ ɓ

➢ 产业面

印尼锡锭出口恢复仍然缓慢。ὯᴍṒ ῏ ᾭὯῘ ιᴍṒ7ῴ ♠ ֧ᴭ ѭ3409 ιע⅝ᵻ 23.5%ιᵃῼї◌51.5% 1-7ῴᴍṒ ֧

ᴭ1.8є ιᵃ⅝֟Ṉ50% ẉִᴩ֧ᴭ Ḭἥ ỹẽᵠιᴍṒ ֧ᴭᾸṥẪ֟Ṉι֡Ѷ ֧ᴭι3ῴѳᵅ ḬἥỠᶶι ֧ᴭᵻ״ιӇᾯ

ӌ֧ᴭ↨ẈҠⱡӭӉ 库存方面，锡价大幅反弹后，整体库存去化节奏放缓。Ἀ 8ῴ23ῄιLME ẓḕѭ4500 ι іᵕҋ4140 ᶭ360ז ψ

SHFE ẓḕ10509 ι іᵕҋ֟Ṉ277 ψMysteelᶂԓ Һẓḕ12232 ι ׁᵕҋᶭ109ז

➢ 逻辑分析及投资建议

ḣ ι ӴѮẀ ḍṉᶈԅ᷁ר ẉҺ ỗᾯӌӭ ╘ι ῼṴᶋἆԜ₭Ґ῏ Ụ ῼι ӺὝᾭ Ẵιώ ᾯӌῶ Ṟ Ẹׁ מּ

Ṍ῾ᶶғιᴍṒ ֧ᴭ Ṍ῾Ḣԅ ֘ιṀ ἅᶂ ᴭ ₩Ỡᶶῶ ιᾯӌᶢ  ӭẶṕ Ὑ ӇҮ ᴦẵᵅιї▫ ∂ᴩ

ֹ ḧἬֺι Һẓḕ ѣᵕᶭזιҮ і ט ῶἍ֟Ẵ їᵕᴠ 26-27.5є/



行情回顾：本周锡价震荡偏强运行

沪锡主力期价走势 伦锡价格走势

̔Wind 广州期货研究中心
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原料端：全球锡矿供应端增速有限

近十年来全球锡矿年产量稳定在 30 万吨附近，静态储采比有所下降 2022 年全球锡矿产量分布

̔慧博资讯 广州期货研究中心
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✓ ҈יּ ᴞḾ ◊￼ ẙẦᴧι  ҍᵙ┬ᶂ￼ ғ Ұ Ὑ ї  10 ẉҨιԅר ғ ₩ Ὑᶈ30є ṫᴸ↨Ẉι ◊￼ ⱡ֫ṵ⸗ề֘ḧ

ӗẔ ᵒא ᷃ Ᾰṕι ҽ ғᶂᶈוּ ◊ᵝ ї Ầ ἄ і״ ᵼ ẽᵠїᶎῶјᵃ ẙ֟ғ￼ᴵ ιᵼ℅ԅר ӗẔ ῼԓᶭ ῶ
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原料端：锡矿加工费低位偏稳运行，6月锡矿进口环比回升

锡矿加工费 锡矿进口量（月）

̔Wind 广州期货研究中心
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锡矿进口：缅甸仍为主要进口来源国，佤邦禁采时长超预期，刚果金进口增加明显

中国锡矿进口量 2023年中国锡矿进口来源国分布

进口数量:锡矿砂及精矿:缅甸:当月值 进口数量:锡矿砂及精矿:刚果金:当月值



中国精炼锡产量保持稳定，进口量仍受印尼出口配额审批延后影响低位运行

中国精炼锡产量 中国精炼锡进口量

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白
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锡消费：保持相对稳定，锡焊料仍是主要消费领域

全球锡消费量 2022年锡消费结构

微软雅黑，Times New Roman，加粗14号字体白
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锡焊料应用领域

8

焊料, 49%

锡化工, 

17%

马口铁, 

12%

铅酸蓄电池, 

7%

其他, 15%

消费电子

26%

通信

24%
计算机

19%

汽车电子

16%

工业和其他

15%
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✓ 按照终端市场来划分，锡焊料应用于消费电子、光伏焊带、计算机、汽车电子的比例分别为 26%、24%、19%和 16%。



锡消费：下游消费表现一定分化

电子产品出货量当月同比 光伏电池产量及当月同比

新能源汽车产量及当月同比 集成电路产量及当月同比
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LME锡库存 SHFE锡库存

国内锡社会库存 LME+SHFE锡库存合计

库存：国内锡锭库存继续去化，整体库存水平压力逐步缓解
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沪锡现货升水小幅收窄

LME锡现货升贴水 沪锡现货升贴水

̔Wind 广州期货研究中心
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LME锡多头持仓量止跌回升

LME锡投资基金多头持仓变化 沪锡持仓量与沪锡期价

̔Wind 广州期货研究中心
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行业/产业动态

➢ 美国非农就业数据大幅下修。 ᶂםṪ Ṫם￼ ṕεBLSζԇṵιҡ2023ẉ4ῴֹ2024ẉ3ῴι ᶂᶈ ẉԓ￼ ֔ṏўҚᴭᾺᶭᾭִℓᶽẄ

їӢ҃81.8єҚιҧἈ Ҟẉ3ῴ￼ ᴞ ẉṏўҚᴭᶭ Ẅẙᴪѭ1.3% ῗײҋẉ ₩ῳᶽ￼їӢ ᾯ

➢ 美国8月Markit制造业PMI初值48，创八个月新低。 ᶂ8ῴMarkitֺ ўPMIִӪ48ιֳԆѦῴᾺӉι ῼ49.5ι7ῴׁӪ49.6ψ ᶂ8ῴ

MarkitῸחўPMIִӪ55.2ιѭ 19ѦῴἛắι ῼ54ιׁӪ55

➢ 进口窗口持续关闭 7月中国精锡进口维持低位。Ὧ╤ԋỞ ᾭὯῘ ι2024ẉ7ῴѧᶂ ᴭ ѭ840 ιᵃ⅝֟Ṉ61.33%ιע⅝ᶭז

345.23%ψ7ῴ ᴭ ᵃ⅝ᶽẄї ιѮ ῗּ҈יẸ ᴭ ᴭᶽ ֫Ὴ Ὑԋ ꜛỗιṀ ᴭᾭ ӭӉ

➢ 国家能源局：7月全社会用电量同比增长5.7%。8ῴ22ῄιᶂḲ ◊ṕᴧṵ7ῴҰԅ Һּכּז ᾭὯ 7ῴҰιԅ Һּכּז 9396қבּ׳Ὴι

ᵃ⅝ᶭ 5.7% ҡ֫ғўּכּז ι ғўּכּז 142қבּ׳Ὴιᵃ⅝ᶭ 1.5%ψ ҇ғўּכּז 5656қבּ׳Ὴιᵃ⅝ᶭ 5.0%ψ ѕғўּז

כּ 1871қבּ׳Ὴιᵃ⅝ᶭ 7.8%ψᶝѾṗ↓ּכּזּ╗ו 1727қבּ׳Ὴιᵃ⅝ᶭ 5.9%

➢ WBMS：2024年6月全球精炼锡供应过剩0.11万吨。ќּף Ṟ ṕεWBMSζԇṵ￼ῳᾺἵᵓῘ ι2024ẉ6ῴιԅר ♠ ғ ѭ3.18є

ι╦ ѭ3.07є ιӗẔ 0.11є׆
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