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第一部分 行情回顾



碳酸锂：矿端多数进入亏损水平，期价下跌续创新低

 现货方面：本周碳酸锂价格下跌，99.5%电池级碳酸锂均价下跌2000元/吨至72600元/吨，环比下跌2.68%；99.2%工业级碳酸锂均价下跌1900元/吨至68400元/吨，环比下

跌2.7%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌800元/吨至71050元/吨，环比下跌1.11%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌800元/吨至

63300元/吨，环比下跌1.25%。

 供应方面：碳酸锂周度产量、开工率微涨。锂价进一步下行后，矿石提锂方面仅少数自有矿企业未进入亏损水平，预计后续矿石企业维持减产。8月智利总出口锂盐

18145吨，对应9、10月国内进口量或有所减量；其中智利8月向我国出口锂盐12145吨，环比减22.9%，同比减0.6%；出口均价8237美元/吨，环比下降18.7%。

 需求方面：三元材料产量持稳，整体周度开工率维持于约4成，排产变动不大，头部企业订单较多、中小企业开工较低。磷酸铁锂开工向好、供应量上行，下游刚需采

购增加，头部企业订单增长、开工维持于高位，中部企业开工率平均约5成。

 库存方面：最新当周碳酸锂周度库存回落，上游、下游库存小幅下降，贸易商等中游环节小幅累库。

 总结：本周期价震荡下行，海外衰退预期令工业品整体承压，资金情绪影响下，期价跌势扩大，一度触及69700元/吨的上市以来新低，随后略微反弹，周五11合约收跌

1.45%至71200元/吨，周内累计下跌9.01%。锂价进一步下跌后，矿石提锂方面仅部分自有矿企业未进入亏损，矿端除老牌低成本矿山Greenbushes以外，以当前价格计算，

其余澳洲矿山或均进入亏损水平，后续澳矿或陆续减产。雅保9月4日在Metalshub平台上举行碳酸锂竞标活动，产品包括由容汇锂业、吉诚锂业分别生产的电池级碳酸锂，

合计200吨；招标结果，容汇73035元/吨，张家港自提；吉诚77050元/吨，天津自提，后续77050 元/吨的投标已取消。下游逢低刚需补库，库存高位略微去化，锂盐企业

面临产能出清压力，短线谨慎观望，关注下游传统旺季备库需求释放情况。中期角度维持偏空思路，锂精矿价格低于多数澳矿完全成本、后续澳矿或陆续减产，但2025

年非洲部分矿山的矿石供应以及南美部分盐湖项目方面或仍贡献供应增量。



碳酸锂：矿端多数进入亏损水平，期价下跌续创新低

 本周碳酸锂价格下跌，99.5%电池级碳酸锂均价下跌2000元/吨至72600元/吨，环比下跌2.68%；99.2%工业级碳酸锂均价下跌1900

元/吨至68400元/吨，环比下跌2.7%。本周氢氧化锂价格下跌，56.5%电池级粗颗粒氢氧化锂均价下跌800元/吨至71050元/吨，环比

下跌1.11%；56.5%工业级粗颗粒氢氧化锂均价下跌800元/吨至63300元/吨，环比下跌1.25%。

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第二部分 上下游基本面



原料端：锂矿价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 原料端方面，本周锂矿价格下跌。进口锂原矿(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌8美元/吨至107美元/吨，环比下跌6.96%。进口锂辉石精矿
(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌26美元/吨至774美元/吨，环比下跌3.25%。

 国内锂辉石精矿(Li2O: 5.5%-6%)均价下跌240元/吨至6265元/吨，环比下跌3.69%。国内锂云母(Li2O: 1.5%-2%)均价下跌15元/吨至
800元/吨，环比下跌1.84%。国内磷锂铝石(Li2O: 6%-7%)均价下跌190元/吨至6815元/吨，环比下跌2.71%。

锂辉石精矿均价 锂云母矿均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心





锂精矿7月进口量环比小幅增长

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 海关数据显示，7月国内锂精矿进口量约为549628实物吨，环比增5.2%，折合碳酸锂当量约为52996吨。

 其中，从澳大利亚进口锂精矿约378654实物吨，占比68.9%；从津巴布韦进口约96101实物吨，占比17.5%；从尼日利亚进口约
40321实物吨，占比7.3%；从巴西进口锂精矿约16017实物吨，占比2.9%。

锂精矿主要进口国月度进口量（吨） 锂精矿进口量及进口均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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智利碳酸锂8月对华出口量环比下降

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 7月国内碳酸锂进口量约2.42万吨，环比增23%，进口均价11042美元/吨。其中从智利进口碳酸锂约19158吨，环比增22%，占比
79%；从阿根廷进口约4727吨，环比增38%，占比20%。

 8月智利总出口锂盐18145吨，对应9、10月国内进口量或有所减量；其中智利8月向我国出口锂盐12145吨，环比减22.9%，同比减
0.6%
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下游：三元材料价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 下游方面，本周三元前驱体价格表现分化。523三元前驱体(多晶/消费型)均价录得65000元/吨，环比持平前值。523三元前驱体
(单晶/动力型)均价录得65750元/吨，环比持平前值。622三元前驱体(多晶/消费型)均价下跌1500元/吨至70000元/吨，环比下
跌2.1%。811三元前驱体(多晶/动力型)均价下跌250元/吨至82500元/吨，环比下跌0.3%。

 本周三元材料价格下跌。523三元材料(多晶/消费型)均价下跌1450元/吨至101900元/吨，环比下跌1.4%。523三元材料(单晶/
动力型)均价下跌1365元/吨至119600元/吨，环比下跌1.13%。622三元材料(多晶/消费型)均价下跌1350元/吨至114850元/
吨，环比下跌1.16%。811三元材料(多晶/动力型)均价下跌1320元/吨至148300元/吨，环比下跌0.88%。

三元前驱体均价 三元材料均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心

60,000 80,000
100,000120,000



下游：磷酸铁锂价格下跌

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 本周磷酸铁锂价格下跌。动力型磷酸铁锂均价下跌1150元/吨至32600元/吨，环比下跌3.41%。中高端储能型磷酸铁锂均价下跌
600元/吨至32350元/吨，环比下跌1.82%。低端储能型磷酸铁锂均价下跌550元/吨至29400元/吨，环比下跌1.84%。

磷酸铁锂产量 磷酸铁锂均价

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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下游：电芯价格低位运行

 本周动力电池电芯低位运行。523动力型方形三元电芯均价0.43元/Wh，动力型磷酸铁锂电芯均价0.39元/Wh。

锂电池磷酸铁锂动力电芯价格 锂电池三元动力电芯价格

数据来源：百川盈孚、Wind、广州期货研究中心
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第三部分 产业资讯



产业资讯

 9月4日晚，雅化集团发布公告，公司全资子公司雅化锂业（雅安）有限公司（“雅安锂业”）与宁德时代签订电池级氢氧化锂和碳酸锂采购协议，约定从2026年1月起

至2028年12月，宁德时代向雅安锂业采购电池级氢氧化锂和碳酸锂产品。雅化集团公告称，本协议的签订将对公司本年度经营业绩产生积极影响。同时，随着协议的

有效执行，有利于提升公司2026年至2028年财务成果和经营业绩。公司已具备履行该协议的能力。

 IGO2024财年年报显示Greenbushes全年生产锂精矿约138万吨，营收达到46.38亿澳元，EBITDA为39.53亿澳元，EBITDA利润率高达85.2%；低成本矿山运营，24

财年平均生产现金成本只有223美元每吨（330 澳元每吨）。2025财年，Greenbushes计划生产最高155万吨锂精矿较24财年提高12.3%，最低生产135万吨基本与24

财年持平。产能计划提升至200万吨每年，且计划探索地下开采的可能性。锂辉石精矿生产现金成本最高约为256美元每吨（380澳元每吨）。为了达到200万吨每年的

产能以及维护正常运营，计划最高约6.41亿美元（9.5亿澳元）的资本支出。

 Arcadium Lithium plc（阿卡迪姆）近日宣布，鉴于锂辉石价格持续下跌，它将暂停其位于澳大利亚州的Mt Cattlin锂辉石作业的4-1阶段废物剥离和第3阶段之后的任

何扩张投资。此外，公司计划在2025年上半年完成第三阶段的采矿和矿石加工后，将Mt Cattlin站点置于C&M(护理和维护)状态。根据这些决定，预计2024年和2025

年的预期净现金流将累计增加约7500万至1亿美元。阿卡迪姆目前不打算关闭Mt Cattlin。C&M将使矿山和加工设施能够在市场条件变得更有利时可

。
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